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CO GI MO1I?

Nén kinh t€ Viét Nam dat m(c tang trudng 5,3% (so cung ky) trong quy 3-2023 so VGi 4,1% (so cung ky) trong Quy 2-
2023, do san xuat cong nghi€p dan phuc hoi, phan anh su cai thién trong xuat khau. Tuy nhién, muc tang trudng hang
quy giam nhe xuéng 2,95% (g/q, SA) trong Quy 3; tir mdc 3,08% (qg/q, SA) trong Quy 2.

Khu vuc dich vu van 13 khu vuc ddng gop chinh cho tang trudng (dong gop 2,7 diém phan trém) trong Quy 3-2023. Mic
du téc do tang trudng cua doanh s6 ban lé hang hda van & mdrc khoang 50% (6,6% so vdi cung ky trong quy 3-2023) so
véi thdi ky trudc Covid (13-14% so véi ciing ky), doanh s8 ban dich vu van duy tri 8 miic 8n dinh (9,5% so véi cling ky,
y/y vao Quy 3-2023) nhd su quay trd lai ciia khach du lich qudc té. Bong gop vao tang trudng GDP clia nganh tang nhanh
lén 1,9 diém phan trdm trong Quy 3, so v&i mirc tuong (ing 0,8 va -0,1 diém phén trdm trong Quy 2 va Quy 1.

Xuat kh&u va nhap khau tiép tuc giam tuang (tng 1,2% (so cling ky) va 5,0% (so cuing ky) trong Quy 3-2023. Tuy nhién,
muc do thu hep nay nhe han nhiéu so véi hai quy trudc, do hiéu suat hang thang lién tuc dugc cai thién — bao gom ca
xudt khau ndng san, dét may, dién tl, dién thoai thong minh va vat liéu xay dung.

Lam phat toan phan tiép tuc tdng manh k& tir thang 6, tdng 1,13% (m/m, SA) va dat 3,7% (so clng ky) trong thang 9 -
téng 0,7 diém phan trdm so vai thang 8. Lam phat tiép tuc dudc thic ddy bdi gia luong thuc, thuc phdm va nha &, cdng
thém ap Iuc lam phat tir viéc tang gia nang lugng va gido duc. Lam phat cd ban giam tir 4,0% (so cung ky) trong thang 8
xuéng con 3,8% (so cung ky) trong thang 9.

Ca cam két FDI va gidi ngan van & muic cao, tuang (g dat 20,2 ty USD va 15,9 ty USD trong 9 thang d&u ndm 2023. Con
sO nay tang tuang ’ng 31% va 3% so vGi cung ky nam 2022. Cac cam két FDI mgi phan anh niém tin ti€p tuc clia nha
dau tu nudc ngoai quan tam dén tiém nang cla Viét Nam bat chap nhitng bat 6n toan cau

Tang trudng tin dung gidm toc tir 9,4% (so clng ky) vao thang 8 nam 2023 xudng con 8,7% (so cung ky) trong thang 9
phan anh tinh trang dau tu tu nhan (bao gom ca linh vuc bat déng san) ti€p tuc cham lai.

Ngan séach bi tham hut trong chin thang dau ndm 2023. Thu ngan sach giam 7,8% (so véi cung ky) trong khi viéc thuc
hién ngan sach téng 14,1% (so cung ky), dan dén murc tham hut nho la 0,7 ty USD (0,3% GDP). Giai ngan dau tu' cong
trong giai doan nay tang 45,3% (so cung ky) nhung van chi dat 48% ké hoach von ngan sach da dugc Qudc hdi phé duyét
cho nam 2023.

CAN THEO DO

Trong khi t&ng trudng kinh t& khdi sic trong Quy 3-2023 nhd xuét khau dan phuc hoi, tiéu dung trong nudc van yéu va
téng trudng tin dung ti€p tuc tdng trudng cham, phan anh dau tu tu’ nhan trong nudc va niém tin cla nha dau tu yéu. Xu
hudng lam phét tdng manh tiép tuc can dudc theo ddi chit ché. Nhitng no Iuc tiép tuc thuc hién dau tu’ cdng cd thé ho trg
téng ciu va tdng trudng kinh t& trong ngan han. Mot danh muc dau tu chién lugc va dugc chuén bi ki luBng cho ndm
2024 va Ké hoach dau tu cong trung han ti€p theo vdi trong tadm la cd sé ha tang xanh, cé kha nang chdng chiu va ha tang
lién viing s& gitp thic ddy phat trién kinh t& dai han. Cai thién hon nita mdi trudng kinh doanh va ddy manh dau tu vao
ngudn nhan luc (dac biét la ky nang cdng nghé cao) sé gilp Viét Nam thu hdt FDI cong nghé cao, ¢ gia tri gia tang cao
va tang nang suat trong dai han.
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NHUNG DIEN BIEN KINH TE GAN DAY

Tang trudng GDP khéi sic trong quy 3-2023 nhé
khu vu'c cong nghiép phuc hoi.

GDP cua Viét Nam tang 5,3% (so clng ky) trong Quy 3-2023,
tang tir mirc 4,1% (so cung ky) va 3,3% (so cung ky) tucng
Ung trong quy 2 va quy 1 (Hinh 1). Tuy nhién, mic téng
trudng theo quy giam nhe xudng muic 2.95% (q/q, SA) trong
quy 3, tUr mdc 3.08% (qg/q, SA) trong quy 2. Tang trudng
trong quy 3-2023 la do khu vuc cong nghiép dang dan phuc
héi (Hinh 2), déng gép 1,9 diém phan trdm vao GDP (so véi
0,8 diém phan trém va -0,1 diém phan trdm tucng (’ng trong
quy 2 va quy 1). Su phuc hoi trong san xuat cong nghiép phan
anh su cai thién lién tuc trong xudt khdu hang hoa ké tir thang
5/2023 (Hinh 5). Trong quy 3-2023, khu vuc dich vu va néng
nghiép tang trudng tuang Urng la 6,2% (so cing ky) va 3,7%
(so cung ky). Hai khu vuc nay tugng rng déng gép 2,7 va 0,4
diém phan trém vao ting trudng GDP trong quy 3-2023. T6c
do tdng trudng va dong gop nay tudng ducng vdi hai quy
trudc.

Hinh 1: Tang truéng GDP
Diém phén trém (so cing ky ném trudc, NSA)
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San xuat cong nghiép tiép tuc cai thién trong quy
3-2023.

Chi s6 san xuat cong nghiép (IIP) ghi nhan murc tang trudng
hang thang duong thir ndm trong thang 9 (0,1% m/m) k& tir
thang 5 nam 2023 (Hinh 2). IIP tdng 3,5% (so cung ky) trong
Q3-2023, so véi -0,2% (so cung ky) trong Q2-2023 va -2,6%
(so cling ky) trong Q1-2023, dudc ho trg bai tang trudng cac
linh vuc san xuét trong nudc va dinh hudng xuét khdu nhu
ché& bién thuc pham (9,0%, so vai ciing ky), dé&t may (14,4%,
so cling ky), san pham d6 noi that (17,8%, so cung ky), kim
loai (thép va nhdm) (16,9%, so vdi cung ky), LNG va phan
bdén (12,6%, so vdi clng ky). Tuy nhién, Chi s6 Nha quan ly
Mua hang (PMI) da quay tré lai vung suy giam (49,7) vao
théng 9 sau dgt phuc hdi ngén trong thang 8 Ién trén méc 50
(50,5), cho thay su bat dinh van ti€p dién trén con dudng
phuc héi (Hinh 3).

Hinh 2: Chi s6 san xuat cong nghiép
Phén trém thay doi (NSA)
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Hinh 3: Chi s6 nha quan ly mua hang
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Doanh s6 ban Ié hang héa tiép tuc tram lang.

Doanh s6 ban & hang hda va dich vu (NSA) tang 2,4% (m/m)
va 9,4% (so cung ky) vao thang 9 nam 2023, thap han nhiéu
so vGi murc trude dai dich (11 — 12%), phan anh nhu cau trong
nudc kha tram lang (Hinh Error! Not a valid bookmark self-
reference.4). Chiém 78% doanh sG ban |é, doanh s6 ban hang
hoa téang 2,1% (m/m) va 7,4% (so cung ky) trong thang 9 —
tuagng ng khoang 54% muc tang trudng trudc dai dich (13-
14 phan tram). Trong khi d6, doanh thu dich vu khach san,
nha hang va du lich tdng 3,6% (m/m) va 15,2% (so cung ky),
nhd nhu cau dich vu tang manh do khach du lich qudc té ti€p
tuc quay trd lai Viét Nam (1,05 triéu du khach vao thang 9 nam
2023, téng trudng 244,1 phan tram so vdi clng ky nam trudc).
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Hinh 4: Téng mirc ban 1é hang héa va
doanh thu dich vu tiéu dling
Phén trém thay doi (NSA)
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Xuat khau va nhap khau hang thang ting truéng
dudng [an dau tién ké tir thang 11 nam 2022.

Xuat khdu va nhap kh&u ting tuong (ng 5,3% (so cling
ky) va 2,6% (so cung ky) vao thang 9 nam 2023, sau 10
thang suy giam (Hinh 5). Diéu nay phan anh su cai thién
vé nhu cau bén ngoai, cho thay su suy giam trong thuong
mai hang héa da cham day. Do vady, su’ suy giam trong
xuét kh&u va nhap khau ciing dugc thu hep trong Quy 3-
2023 xubng tuong ('ng mirc -1,2% (so cung ky) va -5,0%
(so cuing ky), so vdi mirc tudng Ung -12,2% (so cung ky)
va -20,6 (so vdi cung ky) trong quy 2-2023. Sy cai thién
dugc thé hién rd & xuét khdu cac san phdm ndng nghiép
nhu gao (156% so vdi cung ky), dét may (121,7% so vdi
cung ky), dién tir va may tinh (110,7% so vdi cung ky).
Can can thuong mai hang héa tong thé dat thing du 2,3
ty USD vao thang 9 nam 2023 va 21,4 ty USD trong 9
thang dau ndm do xuét khdu gidm it han nhap khau (Hinh
5). Bén canh dd, nhap khdu dang phuc hdi nhanh hon
xuét kh&u, béo hiéu cac doanh nghiép dang mong dgi mg
rong san xudt han nifa. TU thang 4 dén thang 9 nam
2023, t6c dd téng trudng hang thang cua xust khdu dugc
cai thién tur -16,2% (so cung ky) 1én +5,3 phan trdm (so
cling ky), trong khi t6c d6 téng trudng déi véi nhap khau
dugc cai thién tir -23,1 phan tram (so cung ky) 1én +2,6
phan tram (so cung ky). Theo khao sat cliia S&P Global tai
Viét Nam, s6 lugng don d3t hang xudt khau téng trong ca
thang 8 va thang 9, dac biét la tlr cac thi trudng chau A.

Hinh 5: Thuong mai hang hoéa
Ty USD, phén tram (so cung ky, NSA)
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Tham hut can can thuong mai dich vu tiép tuc gia tang
trong quy 3-2023 so v@i hai quy trudc.

Can can thuang mai dich vu tham hut tucng doi I6n (2,6 ty
USD) trong quy 3-2023 so vdi hai quy trudc (Hinh 6). Diéu nay
phan I6n 1a do xu&t khau dich vu chiing lai trong khi nhap khau
dich vu ti€p tuc phuc hoi. Téc do tang trudng clia khach qudc
t€ dén Viét Nam giam toc tir 280% (so cung ky) trong quy 2-
2023 xudng con 125% (so cung ky) trong quy 3-2023. Bong
thdi, nhap khau dich vu van tai tdng 5,1% (so cling ky) trong
quy 3-2023 do hoat dong thuang mai dan phuc hoi.

Hinh 6: Thudng mai dich vu

Ty USD (NSA)
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Ca cam két FDI va giai ngan déu dn dinh.

Cam két FDI Iiiy ké trong 9 thang dau ndm 2023 Ién tGi 20,2
ty USD, tang 31% (so cung ky). Giai ngan Gy ké FDI dat 15,9
ty USD, tdng 3% so v8i mét ndm trudc d6. San xuat cong
nghiép ché bién, ché tao van la linh vuc chinh thu hit cam két
FDI vao Viét Nam (Hinh 7). Bén canh long tin cta cac nha dau
tu vao tiém ndng tang trudng trong dai han cta dat nudc (bat
ch8p su' bat dinh toan cdu trong ngén han), Viét Nam dudng
nhu con dugc hudng Igi tir chién luge dau tu “Trung Qudc +1”.

Hinh 7: Pau tu tru'c ti€p nwdc ngoai theo nganh
Ty USD (NSA)
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Lam phat CPI tiép tuc tang trong khi lam phat co
ban giam hon nira trong thang 9.

Lam phat Chi sO gia tiéu dung (CPI) tang 1,13% (m/m, SA)
trong thang 9, do dé tdng tir 3,0% (so cung ky) trong thang 8
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Ién 3,7% (so cung ky) vao thang 9 nam 2023, ti€p tuc xu
hudng tdng manh ké& tir thdng sdu. Lam phét ting kha
manh do gid luong thuc, thuc phdm ciing nhu nha & va
vat liéu xay dung tang cao. Ngoai ra, gia dich vu van tai
da déng gép 0,3 diém phan trém vao lam phat CPI do dgt
tang gia dau mai dugc ghi nhan trong thai gian tir thang
7 dén thang 9 nam 2023. Gia dich vu gido duc ciing tang
7,6% (so cling ky) trong thang 9, trén cd sa tiép tuc trién
khai Nghi dinh s6 81/2021/ND-CP cta Chinh phu vé diéu
chinh hoc phi clia cac cd s@ gido duc dai hoc thudc hé
thong giao duc qudc dan. Ngugc lai véi lam phat CPI, lam
phat cg ban (khéng bao gom luong thuc, nhién liéu va gia
do chinh phu quan ly) tiép tuc giam tir 4,0% (so cung ky)
vao thang 8 nam 2023 xudng con 3,8% (so cung ky) vao
thang 9 (Hinh 8), Hinh anh su tiéu tan tac dong truyén
dan cta cl soc gia dau qudc t€ dau tién vao nam 2022,
lién quan dén su bung nd chién su & Ukraine.

Hinl3 8: Pong gop vao toc do tang CPI
Diém phén tram (so cung ky ném truoc)
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Téng trudng tin dung van & mirc thap.

Tang trudng tin dung tiép tuc xu hudng giam ké tir thang
2 ndm 2023, giam tdc tir 9,4% (so cung ky) trong thang
8 xudng con 8,7% (so cung ky) trong thang 9 —giam sau
han dudi mic trude dai dich (Hinh 9). Sy giam toc nay,
trong bGi canh thanh khoan thi trudng do6i dao va moi
trudng lai suat thap han, phan anh su sut gidm lién tuc
vé nhu cau tin dung tiéu dling, nha & va cac hoat dong
dau tu cda khu vuc tu nhan (dac biét la trong linh vuc bat
dong san).

Hinh 9: Tang trudng tin dung
Phén trém thay doi (NSA)
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Trong boi canh nguon thu suy yéu, dau tu cong tiép
tuc tang.

Ngan sach nha nudc ghi nhan mirc tham hut 5,9 ty USD trong
Quy 3-2023, so vdi mirc tham hut 4,6 ty USD trong Quy 2 (Hinh
10). Trong 9 thang, can d6i ngan sach nha nudc tham hut nhe
& murc 0,7 ty USD (khoang 0,3% GDP trong cung ky). Su suy
giam trong cac hoat dong kinh té ti€p tuc cd tac dong bat Igi
dé&n ngudn thu ngan sach. Trong 9 thang ndm 2023, tdng thu
ngan séach dat 50,9 ty USD, bang 75,5% du todn va thdp hon
7,8% so véi cung ky ndm 2022. Phan anh no luc cta Chinh phu
nhdm ho trg nén kinh té&, viéc thuc hién ngén sach trong 9
thang ndm 2023 dat 51,6 ty USD, dat 59,7% du toan nam
2023, cao han 14,1% so vdi clng ky nam trudc. Trong do, giai
ngan von dau tu cong 9 thang nam 2023 cao han 45,3% so
vdi cing ky ndm 2022, tuy nhién van chi dat 48% du todn ngan
sach dugc Qudc hdi phé chudn cho ndm 2023. M6t s6 van dé
nhirc nhai ti€p tuc can trd viéc giai ngan kip thai von dau tu
coéng. Nhitng van dé nay bao gom tha tuc phé duyét va mua
sam kéo dai, qua trinh ra quyét dinh chdm va ngai rui ro, vudng
mac trong thu hdi dat va tai dinh cu, cling nhu thi€u cac vat
liéu xay dung quan trong nhu da va cat.

Hinh 10: Thu chi ngan sach
Ty USD
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Can theo ddi: Trong khi téng trudng kinh t€ khdi sac trong
Quy 3-2023 nhg xudt khau dan phuc hoi, tiéu ding trong
nuéc van yéu va tang trudng tin dung ti€p tuc tang trudng
cham, phan anh dau tu tu nhan trong nudc va niém tin cta
nha dau tu yéu. Xu hudng lam phat tdng manh ti€p tuc can
dudc theo ddi chdt ch&. Nhitng no luc ti€p tuc thuc hién dau
tu’ cdng c6 thé ho trg tdhg cau va ting trudng kinh t& trong
ngan han. M6t danh muc dau tu chién lugc va dudc chuin
bi ky IuGng cho nam 2024 va K& hoach dau tu cong trung
han ti€p theo vdi trong tam la cd sG ha tang xanh, cé kha
nang chéng chiu va ha tang lién viing s& gitp thic ddy phat
trién kinh t& dai han. Cai thién hon nita méi trudng kinh
doanh va ddy manh du tu’ vao ngudn nhan luc (d3c biét |a
ky ndang cong nghé cao) sé gitp Viét Nam thu hat FDI cong
nghé cao, co gia tri gia tang cao va tang nang suat trong dai
han.

Nguén so 'liéu va ghi chui:

T8t c3 s6'liéu déu duoc 18y tir Haver va I8y tir Téng cuc Théng
ké, Chinh phu Viét Nam, ngoai tru: thu chi ngan sach Chinh
phu (BS Tai chinh), FDI (B KHBT); PMI va lam phét gid san
Xxuét (khao sat cua S&P Global, Nikkei va IHS Markit; Chi s6
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nha quan ly mua hang duoc 18y tu khao sat 400 cong ty
sén xuét va dua trén nam chi s6'riéng Ié vé sé luong don
dat hang mdi, san luong, viéc lam, thoi gian giao hang
cua nha cung cdp va ton kho cac mat hang dd mua). Chi
SO nay dé duoc diéu chinh theo mua. Chi s6 trén 50 cho
thdy su’ md réng cda linh vuc san xudt so vdi thang
trutic, dudi 50 thé hién suthu hep, trong khi 50 cho théy
khong cd thay déi); di liéu nganh tai chinh, trong do cd
théng tin tin dung (Ngén hang Nha nudc Viét Nam); tdng
truong tin dung trong thoi gian tur thang 7 dén thang 9
nam 2023 (duoc nhan vién Ngén hang Thé gidi tinh toan
ava trén dir liéu tu tin dia phuong).

SA = Djéu chinh theo mua vu; NSA = Khdng duoc diéu
chinh theo mua vu; LHS = Thang do bén trdj; RHS =
Thang do bén phai ; FOB = Giao hang trén tau; CIF =
Chi phi, bdo hiém va cubc vén chuyén.
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