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CAP NHAT KINH TE
VI MO VIET NAM

Anh: Van Minh, nguyén Chuyén gia Kinh t& Cao cap, Ngan hang Thé gidi.

CcO GI MOT?

Chi s0 san xuat cong nghiép tang nhe 0,5% (so v&i cling ky) trong thang Tu.

Doanh sé ban |é ghi nhan t6c d6 tang trudng 11,5% (so v&i cling ky) trong thang 4, so vdi thang 3 (11,5 % (so vdi cung ky)).
Doanh s6 ban hang héa cham lai, nhung doanh sé nganh dich vu tiép tuc ghi nhan mirc tang trdng manh mé, chl yéu la
do sir m& rong cla dich vu du lich, khach san, an uéng.

Xuét khau va nhap khau hang hoéa gidm lan lugt 17,1% (so cung ky) va 20,5% (so cung ky) vao thang 4 nam 2023. Diéu nay
phan 4nh slrc cau toan cau suy yéu, dac biét 13 & My va EU, khi xudt khau sang hai thi trudng ndy tuong Ung giam 22,1
phan tram va 14,1% (so vd&i cung ky) trong bén thang dau nam 2023.

Lam phat chi s8 gia tiéu dung (CPI) tiép tuc gidm tir 3,4% trong thang 3 xudng con 2,8% trong thang 4, v4i thuc pham va
nha & 13 hai yéu t6 dong gop chinh. Lam phat co ban gidm tir 4,9% trong thang 3 xudng 4,6% trong thang 4.

B4t chap viéc ndi 1dng chinh sach va cat gidm 1ai suit cho vay clia Ngan hang Nha nudc (NHNN) vao thang 3 va thanh
khodn thi trurdng d6i dao, tang trudng tin dung udc tinh da gidm xudng 9,2% (so cung ky) vao thang 4 nam 2023 tir mirc
9,9% (so cting ky) vao thang 3 va 12,2% (so cung ky) vao thang 2, day la tin hiéu cho thdy mot nén kinh té€ dang cham lai.
Can doi ngan sach udc tinh dat thang du nhd 0,16 ty dé la My trong thang 4. Thang du ngan sach tich Iy dén thang 4 nam
2023 udc tinh dat 5,6 ty d6 la. Thu ngén sach gidm 24,7% (so vé&i cling ky) va chi tiéu céng tang 13,8% (so vai cung ky),
trén danh nghia, trong thang 4.

CAN THEO DOI

Nén kinh té& dang phai doi mat vgi nhirng con gidé ngu'gc bén ngoai khi nhu cau bén ngoai suy yéu tiép tuc tao ap luc gidm
xudt khdu, dan dén sdn xudt cdng nghiép suy y&u. Mc du tiéu dung trong nudc van manh nhung ting trudng tin dung
cham lai, phdn anh nhu cau tin dung y&u. Trién vong that chit hon nita cac diéu kién tai chinh toan ciu doi hoi viéc quan
ly ngoai hdi phai linh hoat @€ thich Ung vdi cac diéu kién bén ngoai. P4y nhanh gidi ngan dau tu cong c6 thé hé trg téng
cau va tang trudng kinh té trong ngan han, d6ng th&i ddm bao dau tu vao ngudn nhan luc va co sé ha tang xanh va cé kha
nang phuc hodi dé gitip thic ddy phat trién kinh t& trong dai han.
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NHUNG DIEN BIEN KINH TE GAN PAY

Cong nghiép cai thién nhe nhung van yéu

Chi s6 san xuat cong nghiép tang nhe 0,5% (so vdi
cung ky) trong thang 4, cai thién so v&i mirc giam
2,0% (so v&i cung ky) trong thang 3 (Hinh 1 ). San
xuat dét may, gidy dép va sadn pham da, dién tr,
may tinh, dién thoai di dong (bao gom ca linh kién),
phuong tién c6 dong co va thiét bj van tai ti€p tuc
gidm trong thang 4 cing nhu trong 4 thang dau
n3m so va&i cung ky ndm 2022, thé hién su suy yéu
hon xudt kh3u du ki€én (Hinh 3). San xuat céng
nghiép hang tiéu dung trong nudc, bao gom thuc
pham va dé udng cling nhu xang dau, ti€p tuc mé
réng, phan nao phan anh sy ting trudng cta nhu
cau ndi dia trong thang 4 (dai dién bdi doanh s6
ban 1é - Hinh 2). Chi s6 PMI cta Viét Nam d3 giam
xudng 46,7 vao thang 4 nam 2023 tir mirc 47,7
vao thang 3, cho thay cac diéu kién kinh doanh du
kién ti€p tuc chua cai thién trong thai gian tai.

Hinh 1: Chi s6 san xuat céng nghiép
(%, NSA)

1S0 véi thang trudc

So v@i cling ky nam trudc
30
20
10

0

-10

-20
-30

04/19 10/19 04/20 10/20 04/21 10/21 04/22 10/22 04/23

Tang trwdng doanh sé ban l1é & mirc d6 vira phai
khi hiéu rng co s& thap sau COVID nim 2022
giam dan

Doanh s ban |& ghi nhan téc dé ting truong 11,5
phan tram (so v&i cung ky) trong thang 4, ngang
bang so véi thang 3 ndm 2023 (11,5% so v&i cung
ky) va so véi téc do ting trudang trude Covid (Hinh
2). Chiém gan 80% tong doanh s6 ban 1&, doanh s&
ban hang hoéa giam tir 11,3% (so cung ky) trong
thang 3 xuéng 9,7% (so cung ky) trong thang 4.
Trong khi d6, doanh sé ban dich vu ti€p tuc ghi
nhan téc dd tang trudng manh 19,2% (so cung ky
nam trudc) trong thang 4 (tang truéng 5,6 % so Vi
thang trudc), phan 16n duogc thic diy béi sy mé
réng cla cac dich vu du lich (86% so vai cung ky),

va dich vu luru trd va nha hang (21,1% so véi cung
ky). Viéet Nam don khoang mot triéu du khach quoc
té trong thang 4, tang 10% so vai thang 3. Lugng
khach quéc té€ 4 thang dau nam 2023 dat 3,7 triéu
lvot nhung van thap hon 40% so véi truéc dich
(2019).

Hinh 2: Doanh s& ban lé
(%, NSA)
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Thuong mai hang héa quéc té tiép tuc thu hep

Hinh 3: Thwong mai hang héa
(%, so vai cung ky, NSA)
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Xuat khau va nhap khau hang hoa giam [an luot 12
17,1% (so cung ky) va 20,5% (so v&i cung ky) vao
thang 4 nam 2023 (Hinh 3). Su sut giam trong xuat
kh3u duoc chi yéu xuat phat tir su suy gidm gidm
dang ké trong xuat khau cadc mit hang chu chét
trong thang 4, bao gébm dién thoai thong minh
(-31% so vé&i cung ky), may tinh (-8% so v&i cung
ky), may moc (-14% so véi cung ky), dét may (-24%
so va&i cung ky), va giay dép (-10% so vd&i cung ky).
Phan anh su sut gidm trong xuat khiu, nhap khau
nguyén liéu dau vao san xuat (chiém khoang 94%
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téng kim ngach nhap khiu) d3 giam manh trong
thang 4 so v&i mét nam trude dé, bao gdm thiét bi
dién tr va linh kién may tinh (-19,6%), dién thoai
théng minh (-64,4%), va may moc (-15,3%). Diéu
nay phan anh su suy yéu nhu ciu cua nén kinh té
Hoa Ky va EU, hai thj trudng ma xuat khau gidm
twong ing 22,1% va 14,1% (so vé&i cung ky) trong 4
thang dau nam 2023.

Trong khi dong vén FDI &n dinh, nhirng bat &n
toan cau tiép tuc anh huwéng dén niém tin ctia nha
dau tu.

Cam két FDI dat 3,4 ty USD vao thang 4 nam 2023,
tang 46% so véi thang 3. Tuy nhién, vén FDI cam
két 10y ké 4 thang dau nam 2023 chi dat 8,8 ty
USD, thap hon 17,9% so v&i cung ky ndm 2022.
Vén FDI giai ngan trong thang 4/2023 dat 1,5 ty
USD, tuong duong mét nam trudc do. Trong khi
do, von FDI giai ngan IGy k& tir thang 1-thang 4
nam 2023 dat 5,8 ty USD, twong duong véi cung
ky ndm 2022 (Hinh 4). Cam két va giai ngan vén
FDI chirng lai trong 4 thang dau nam 2023 cé thé
phan anh su than trong cta nha dau tu do nhirng
bat 6n toan cau gay ra.

Hinh 4: D3u tu tryc ti€p nudc ngoai
(Ty dé la My, NSA)

mmmmm Ché tao mmmmBan budn ban 1é

meen B4t dOng san Dién, gavanudc

= Khac

Gidingan

(=T S T SR T

[
[+

04/19 10/19 04/20 10/20 04/21 10/21 04/22 10/22 04/23

Lam phat chi sé gid va lam phat co ban tié€p tuc
giam nhe

Lam phat chi s6 gia tiéu dung (CPI) giam tir 3,4%
trong thang 3 xudng 2,8% trong thang 4 (Hinh 5).
Luong thuc va thuc pham, cling nhu nha & va vat
liu xay dung 13 nhirng nhan t&6 chinh giy ra lam
phat CPI, ting tuong (ng 3,6% (so cung ky) va
5,2% (so cung ky) trong thang 4. Lam phat co ban,
khong bao gom luong thuc, nang luong va cac mat
hang bi kiém soat gia (dich vu gido duc va y té) diéu
chinh giam tir 4,9% trong thang 3 xuéng 4,6%

trong thang 4, van cao hon muc tiéu chinh sach 4%
do Ngan hang Nha nudéc Viét Nam quy dinh. Trong
khi lam phat tiép tuc cé xu hudng giam trong thang
4, viéc tang gia dién 3% gan day va ké hoach tang
lwong khu vue céng cé thé tac dong dén lam phat
trong nlra cudi nam.

Hinh 5: BDéng gép vao lam phat CPI
(% & diém %, ndm/nam)
Giao théng van tai
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Tang truwdng tin dung giam téc cho thiy sirc cau
yéu

Tang trudng tin dung udc tinh da giam xudng 9,2%
(so v&i cung ky) vao thang 4 ndm 2023, tir mirc
9,9% (so véi cung ky) vao thang 3 va 12,2% (so vdi
cung ky) vao thang 2, mdc thap nhat trong nhirng
nam gan day (Hinh 6) . Viéc tin dung chirng lai bat
ch3p viéc ndi léng chinh sach va cit giam ai suat
cho vay cia NHNN trong thang 3 va thanh khoan
thi trudng doi dao c6 thé phan anh kha ning hap
thu yé&u cta nén kinh té.

Hinh 6: Tang trwdng tin dung
(%, NSA)
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Ngan sach ghi nhan mirc thing du nhé

Can doi ngan sach udc dat mirc thang du nho 1a
0,16 ty do6 la My trong thang 4, trong khi thang du
ngan sach tich liy dén thang 4 nam 2023 udc dat
5,6 ty do la. Thu ngan sach giam 24,7% (so v&i cung
ky) vao thang 4 nam 2023, so v&i mirc tang 33,9%
(so vai cung ky) vao thang 3, cé thé 1a do doanh sé
cao tir cac khoan thu lién quan dén dat dai/bat
dong san vao thang 4 nam 2022. Trong khi dé, chi
tiéu céng tang toc, tang 15,8% (so vai cung ky)
trong thang 4 so vai 10,4% (so v&i cung ky) duoc
ghi nhan vao thang 3. Tinh dén hét thang 4/2023,
lGy k€ thu ngdn sach dat 39,8% du toan nam, giai
ngan ngan sach dat 24,1% du toan nam. Giai ngan
von dau tu céng thang 4 ting 16,4% (so cung ky
nam trudce), [y k€ gidi ngdn 4 thang dau nam dat
19% k& hoach dau tu cong ndm 2023 dugc Thu
twdng Chinh phu giao (707,4 nghin ty dong). Dén
cudi thang 4, Chinh pha da phat hanh khoang 140
nghin ty déng trai phi€u chinh pha, chiém 21,7%
tong k& hoach vay ndm 2023. Khoang 90% trai
phi€u phat hanh cé ky han dai (10-15 nim).

Can theo dobi:

Nén kinh té€ dang phai d6i mat v&i nhirng con gié
ngugc bén ngoai khi nhu cau bén ngoai suy yéu
ti€p tuc tao ap luc gidm xuat khau, din dén san
xuat céng nghiép suy yéu. Mic du tiéu dung trong
nuwéc van manh nhung ting truéng tin dung cham
lai, phan anh nhu cau tin dung yéu. Trién vong that
chat hon nira cac diéu kién tai chinh toan cau doi
héi viéc quan ly ngoai héi phai linh hoat dé thich
ng vai cac diéu kién bén ngoai. Day nhanh giai
ngan dau tu cong cé thé hd tro téng cau va ting
trwdng kinh té€ trong ngan han, déng thdi ddm bao
dau tu vao nguén nhan luc va co s& ha tang xanh
va ¢6 kha ning phuc hdi dé giup thic day phat trién
kinh té trong dai han.

Nguén va ghi chu:

Tat cd dir liéu duoc Idy tir Haver va duoc ldy tir Téng
cuc Théng ké (GSO) cua Viét Nam, ngoai trir: thu va
chi ngdn sdch chinh phid (Bé Tai chinh), FDI (B6 Ké
hoach va Ddu tw); PMI va lam phdt gid sdn xudt (khdo
sdt ctia Nikkei va IHS Markit; Chi s6 nha qudn tri mua
hang bdt nguén tir khdo sdt 400 céng ty sdn xudt va
dua trén ndm chi sé riéng lé vé don ddt hang mdi, sdn
lwong, viéc lam, thoi gian giao hang ctia nha cung cdp
(va lwong hang du trir). dé mua). N6 duoc diéu chinh
theo mua. Chi sé trén 50 cho thdy linh vuc sdn xudt
ma& réng so véi thdng trudc; dudi 50 cho thdy su co
lai; trong khi 50 cho thdy khéng cé thay déi); dir liéu
linh vuc tai chinh, bao gém cd théng tin tin dung
(Ngdn hang Nha nudéc Viét Nam); tdng trudng tin
dung va tién gtri trong thdng 3 va thdng 4 ndm 2023
(do nhdn vién Ngdn hang Thé gi6i tinh todn dua trén
dir liéu tir tin dia phuong).

SA=Diéu chinh theo mua; NSA=Khéng duoc diéu
chinh theo mua; LHS = Thang am bén trdi; FOB = Free
on Board; CIF = Chi phi, Bdo hiém va Vdn chuyén.



